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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre

MAY26 3661 58 3661 3661 3603 MAY26 305,85 | 3,65 | 309,85 | 307,20 | 305,85
JUL26 3433 55 3443 3390 3378 JUL26 291,20 | 1,45 | 292,25 | 287,25 | 289,75
SEP26 3344 47 3351 3310 3297 SEP26 281,80 | 1,40 | 282,80 | 278,20 | 280,40
NOV26 3274 43 3281 3249 3231 DEC26 274,05 | 1,40 | 275,05 | 270,85 | 272,65

Mercado de Londres Mercado de Nueva York

Soportes: 3375, 3325 & 3175 Soportes: 290,50, 287,25, 279,75 & 270,50

Resistencias: 3445, 3485 & 3575 Resistencias: 294,00, 296,75, 300,00 & 306,25
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BRASIL

Diferentes analistas del mercado siguen publicando estimaciones optimistas para la cosecha brasilefia de 2026/27, citando a menudo cifras cercanas o superiores
a los 75 millones de sacos.

Sin embargo, persiste la incertidumbre climdtica, principalmente vinculada a El Nifio, que tiene un 60% de probabilidad de ocurrir entre mayo y julio. Este
fendmeno podria provocar lluvias excesivas durante el periodo de cosecha en Brasil, afectando negativamente la calidad del café.

El mercado de consumo brasilefio depende en gran medida del café robusta local, el Conilon, aunque se muestra flexible en algunas mezclas con Arabica de
menor calidad, lo que permite a los tostadores responder rapidamente a las fluctuaciones de precios internos. El mercado de exportacion y la demanda de
Conilon, que tradicionalmente se limitaba al mercado local y representaba un porcentaje mucho menor de la demanda estadounidense, ha experimentado un
desarrollo extraordinario en su cuota de mercado de exportacion durante la Gltima década. Esto se debe a diversos factores, entre ellos la reaccion a la reduccion
de la produccion relacionada con la sequia en la cosecha 2014/15, y la expansion a nuevas areas de cultivo de Conilon en respuesta a la entonces escasa oferta
en el mercado interno. Se prevé que el crecimiento progresivo de la produccién de Conilon, que pasé de 14,30 millones de sacos en la temporada afectada por la
sequia y de exportar 3,65 millones de sacos ese afio, a la produccién récord de 27,50 millones de sacos y a la exportacion de 4,10 millones de sacos en la
campafia cafetera de abril de 2025 a marzo de 2026.

VIETNAM

Vietnam exportd durante abril de 2026 195.694 toneladas de café, con un valor aproximado de 848 millones de ddlares, lo que representa un aumento del 8,1%
en volumen, pero una disminucién del 18,9% en valor en comparacion con el mismo periodo de la cosecha anterior. Las exportaciones de café verde alcanzaron
las 180.596 toneladas, con un valor aproximado de 711 millones de dodlares, un aumento del 8,4% en volumen, y una disminucion del 22,3% en valor en
comparacion también con el mismo periodo del afio anterior. A su vez, las exportaciones de café procesado alcanzaron las 15.098 toneladas, con un valor de 137
millones de ddlares, lo que representa un aumento del 4,0% en volumen y del 5,5% en valor en comparacién con el mismo periodo de 2025.

Se estima que las existencias de los agricultores vietnamitas a finales de abril representan aproximadamente el 25% de la cosecha 2025/26. Basandonos en una
cosecha de robusta de poco menos de 30 millones de sacos, esto equivale a aproximadamente 7,5 millones de sacos. Los precios en origen se sitlan ligeramente
por debajo de los 90.000 VND/kg. Las operaciones logisticas se mantienen estables, sin que se hayan reportado grandes limitaciones. La disponibilidad de espacio
en los buques y de equipos es suficiente, y no se han observado interrupciones ni retrasos significativos.

Las Tierras Altas Centrales de Vietnam experimentaron un clima relativamente célido y seco durante abril. Algunas zonas reportan bajos niveles en los embalses.
Se prevén tormentas eléctricas y chubascos dispersos durante los proximos 10 dias; sin embargo, se espera que la cantidad total de precipitaciones sea menor de
lo normal.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

En su dltimo informe, el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos estima la produccion de café de El Salvador para la campafia 2025/26 (octubre-
septiembre) en 586.000 sacos de 60 kg. La productividad es extremadamente baja, manteniéndose por debajo de 5 sacos por hectdrea. El sector continla
enfrentando desafios debido a la vulnerabilidad climética y la ausencia de una estrategia a largo plazo. Se prevé que la produccion para la campafia 2026/27
disminuya a 542.000 sacos debido al impacto esperado del fendmeno meteoroldgico de El Nifio. La escasez de mano de obra, impulsada por la migracién de las
zonas rurales a los centros urbanos, continta limitando actividades agricolas esenciales como la poda, la renovacion de arboles, la recoleccion y el procesamiento
del café, seglin sefiala este informe. Ademas, los altos costos de los insumos contintian elevando los gastos de produccién.

OTROS

Uganda - En marzo de 2026 se exportaron un total de 671.152 sacos de café de 60 kg, valorados en 173,37 millones de ddlares (646.750 millones de chelines
ugandeses), a un precio promedio de 4,31 ddlares por kilo, 32 centavos de ddlar menos que los 4,63 ddlares por kilo de febrero de 2026 y 83 centavos de ddlar
menos que los 5,14 de marzo de 2025. Esto representd un aumento del 3,19 % en cantidad y una disminucion del 13,56 % en valor en comparacién con el
mismo mes del afo anterior (2025). Las exportaciones de café durante los doce meses comprendidos entre abril de 2025 y marzo de 2026 totalizaron 8,8
millones de sacos de 60 kg, con un valor de 2.400 millones de ddlares estadounidenses (8,8 billones de chelines ugandeses), en comparacion con los 6,9 millones
de sacos, con un valor de 1.800 millones de ddlares, del afio anterior (abril de 2024-marzo de 2025). Esto representa un aumento del 28 % en cantidad y del 36
% en valor.

Corredor Etiopia/Uganda (Adis Abeba y Kampala) - Persisten los desafios logisticos estructurales. Adis Abeba se sigue enfrentando a una complejidad
operativa y una disponibilidad limitada de contenedores de 20 pies. La congestion en Mombasa sigue siendo a su vez muy significativa, agravada por la
implementacion en curso de un nuevo sistema portuario. Los riesgos para la seguridad de la carga a lo largo del corredor Uganda-Nairobi siguen siendo motivo
de preocupacién. Dar es Salaam contintia experimentando congestidn, mientras que la ruta a través del Cabo de Buena Esperanza se mantiene como la habitual.
Siguen estando disponibles rutas alternativas por el Mar Rojo desde Yibuti (via India 0 Mombasa), si bien las navieras contintian aplicando recargos por riesgo de
guerra en estos servicios. La escasez de diésel agrava ain mas la logistica terrestre, afectando al transporte de mercancias por carretera y a la fiabilidad general
del transporte.

DEMANDA / INDUSTRIA

Las importaciones en EE.UU. aumentaron por cuarto mes consecutivo en marzo, alcanzando los 2,58 millones de sacos. Esto representa un incremento de
140.000 sacos con respecto a febrero, pero de 600.000 sacos con respecto a marzo de 2025. Tras un inicio lento del afio cafetero, las importaciones brutas
acumuladas hasta la fecha (octubre-marzo), que ya ascienden a 13,28 millones, se sitlian tan solo un 2% por debajo del promedio de los Ultimos cinco afios. Esto
parece coincidir con los recientes informes de resultados de los tostadores, que mostraron una demanda lenta en el cuarto trimestre del afio calendario 2025,
seguida de un repunte en el primer trimestre de 2026. Segln los datos de embarques desde los distintos origenes, se prevé que la cifra de abril se sitle en el
promedio estacional o ligeramente por encima.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,17688 | 1,17772| 1,1692

El BCE mantuvo sin cambios su tasa de depdsito en el 2,00% durante la reunion del 30 de abril, pero adoptd una postura claramente restrictiva ante el aumento
del IPC de la eurozona al 3,0% interanual, impulsado principalmente por un incremento del 10,9% en los costes energéticos atribuido al bloqueo del estrecho de
Ormuz. La inflacién subyacente, por su parte, se mantuvo relativamente baja en el 2,2%. Varios funcionarios del BCE indicaron que podrian subir las tasas en la
reunion de junio si los precios de la energia no se estabilizan y persiste el conflicto con Iran. Los responsables de la politica monetaria se enfrentan a un equilibrio
cada vez mas dificil, dado que la economia de la eurozona muestra una creciente divergencia entre sectores. EI PMI manufacturero alcanzd un maximo de casi
cuatro afios, situandose en 52,2, mientras que la actividad del sector servicios se debilitd notablemente hasta 47,4, lo que llevé al indice compuesto a territorio de
contraccion, en 48,6. Esta divergencia complica el discurso restrictivo del BCE, y es probable que los mercados analicen con detenimiento los comentarios de
Christine Lagarde, Luis de Guindos y Philip Lane esta semana.

= GTROS COMENTARIOS
ey La Comisidn Europea publicé una revisién simplificada del Reglamento de la UE sobre la deforestacion, afiadiendo el café soluble a la lista de productos

ﬁqérﬁoﬁ @) | sujetos a dicho reglamento. El borrador incluye propuestas para la incorporacién de ciertos productos derivados, como el café soluble y algunos derivados del
— aceite de palma.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de los
mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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